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Schedule 3 

INVESTMENT POLICY – Portfolio 2 

د
 تمه

 

ة  ثمار العامة لجمع اســـــــــة الاســـــــــ قة امتداد لســـــــــ تعت هذه الوث
ــــــــــة العــامــة   ــــ ــاســـ ــ ــــــــ ــــ ــــــــــان و حــال وجود أي تعــارض فــإن السـ ــــــ سـ إ

سود ثمار    .للاس

 This document is an extension of Ensan 
General Investment Policy. In the event of 
discrepancy, the General Investment Policy 
will prevail.  
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ثماري للمحفظة:    الهدف الاس

   ــــــــــــــيولــــة عنــــد طلــــب الحفــــاظ ع رأس المــــال وتوف السـ
ثمار  أدوات أســــــــواق النقد  ق الاســــــــ ثمر عن ط المســــــــ

ة.  عة الإسلام  المتوافقة مع ال

 The Investment Objective of the Portfolio is: 

 Capital preservation and provision of 
liquidity based the Investor’s request 
through investing in Sharia Compliant 
Money Market Instruments. 
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المؤ

ة العوائد ب البنوك ع  30المعدل المتحرك لآخر   ســـــــــــ يوم ل
ال السعودي لمدة شهر واحد   (SAIBID)ال

 Thirty (30) days rolling average of the 1-month 
Saudi Riyal Interbank Bid Rate (SAIBID) 
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ثمار   ــــــــــ ثمارات المحفظة موزعة ع أدوات الاسـ ــــــــــ ــــــــــتكون اسـ سـ
ـــــح   ة وفقا لما هو موضـــــ متها الإجمال ة من ق ـــــــــ سـ المختلفة ك

  الجدول أدناه: 

  الحد الأق   الحد الأد   فئة الأصول 

  %5  %0  النقد

  %100  %95  أدوات أسواق النقد 

ثمر   س ة أي وسوف  ة تدفقات نقد ة محولة من الجمع إضاف
خلال   المحفظـــــــة  ة   7إ  (ف أعلاه  ــــع  للتوز وفقـــــــا  ـــــــام عمـــــــل  أ

ـــذ   ة التنف ـــة  ف ــاف ــــــــ ــــــ ـــذ)، ولا تـــدخـــل التـــدفقـــات الإضـ التنف
ساب الحدود أعلاه.    اح

 The portfolio will invest in the below 
investment instruments in accordance with 
the following restrictions as a percentage of 
its value: 

Asset Class Min. Max. 

Cash 0% 5% 

Money Market 95% 100% 

Additional funding to the Portfolio will be 
invested within 7 business days according to 
the above allocation schedule (Execution 
Period). Additional funding will not adhere to 
the above allocation schedule during the 
Execution Period. 
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  ما ثمارات أسواق النقد،  ثمر المحفظة  اس س سوف 
الة   حة والو ، المرا ل المثال لا الح  ذلك، ع س
ة  قص ة  المال الأوراق  ها من  وغ والمشاركة  ة  والمضار
ة   الإسلام عة  ال مع  المتوافقة  الأجل  متوسطة  إ 
ات   وال المؤسسات  لدى  المودعة  أو  عن  الصادر 

ة.    المال

    ثمار ف الائتما  حالة الاس لا يوجد حد أد للتص
كون   عادلها، ع أن  ة وما  ا أدوات أسواق النقد الم
الجهات المصدرة لها)  (أو  ثمارة  متوسط الأدوات الاس

ثماري عا " ف اس "  Investment Gradeذات تص
ة   العالم الائتما  ف  التص الات  و تحدده  ما  حسب 
ش). و حال   نادرز آند بورز، في (موديز، س المعروفة 
ا،  ائتمان مصنفة  المصدرة)  الجهة  (أو  الأداة  تكن  لم 
ا   ثمار داخل ف جودة الاس ثمار بتص قوم مدير الاس فس
للجهة  الما  المركز  وسلامة  استقرار  ع  بناء  وذلك 

المصنفة  المصدّر  غ  الأدوات  ة  س د  ت ألا  ع  ة، 
الا  و ا من  أعلاه عن  ائتمان المذكورة  ف  التص %  30ت 

عادلها.  ثمار  فئة أسواق النقد وما   من حجم الاس

   د عن داع ما لا ي مة المحفظة لدى  25إ % من إجما ق
داع.   طرف م واحد وقت الإ

   د عن داع ما لا ي مة المحفظة لدى  10إ % من إجما ق
داع.   طرف غ م واحد وقت الإ

 ثمارات  جب أن ف الائتما لاس قل متوسط التص لا 
ف   ثمار فيها عن تص صناديق أسواق النقد ال يتم الاس

" عا  ثماري  ما  Investment Gradeاس حسب   "
المعروفة   ة  العالم الائتما  ف  التص الات  و تحدده 

ش).   نادرز آند بورز، في   (موديز، س

   ة عن الجمع ثمار  د حجم اس % من 20جب أن لا ي
ه وقت   ثمار ف حجم صندوق أسواق النقد الذي يتم الاس

ثمار.   الاس

  The Portfolio will invest in money market 
investments, including but not limited to 
murabaha, wakala, mudaraba, 
musharaka, and other short to medium-
term Shariah-compliant securities issued 
by or deposited with financial institutions 
and corporates. 

 There is no minimum credit rating  in case 
of Direct Money Market deposits. 
However, the average credit rating of the 
instruments (or issuing counterparties) 
will be “Investment Grade” as 
determined by one of the internationally 
recognized credit rating agencies 
(Moody's, S&P and Fitch). In absence of 
credit rating of an instrument (or issuing 
counterparty), the Investment Manager 
will rate the quality of investments 
internally based on the stability and 
soundness of the financial position of the 
counterparty. Securities that are unrated 
by the credit rating agencies mentioned 
above shall not be more than 30% of the 
total investment in Money Market & 
Equivalents. 

 No more than 25% of total Portfolio value 
can be deposited with a single banking 
counterparty at the time of deposit. 

 No more than 10% of the total Por olio 
value can be deposited with a single non-
banking counterparty at the time of 
deposit. 

 In case of investment in funds, the 
minimum average Credit Rating for the 
underlying investments shall be 
“Investment Grade” as determined by 
one of the internationally recognized 
credit rating agencies (Moody's, S&P and 
Fitch). 

 In case of investment in funds, the 
portfolio exposure in any single fund shall 
not exceed 20% of the fund size.  
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ثمار الناشـئة عن حركة السـوق و أو  / حال مخالفة أسـس الاسـ
ــات   ا ــ ــــــــ ــ ــ دادات ("  /الاشـ ــــــــــــ ــ جــب Passive Breach”الاسـ  ،(

ة آخر يوم عمل من   ط المحفظة بهذه الأسـس  نها إعادة ضـ
ة   ة زمن م الســـــــنوي، ع أن يتم ذلك خلال ف ــع  التق ل ر

لفة.  ث الت ط من ح   معقولة تضمن كفاءة إعادة الض

جـة للإجراءات ال  ثمـار ن ــــــــــ ــــ ــــــس الاسـ ــ ــــ أمـا  حـالـة مخـالفـة أســـ
ــــة (" ــال كــــة الأه المــ جــــب Active Breachاتخــــذتهــــا   ،("

ــــــــــس خلال  ــ ط المحفظة بهذه الأســـ ــــــــ ــــ عد  5إعادة ضـــ ام عمل  أ
ــة   ــة معقولـ ـ ة زمن ـــالمخـــالفـــة، ع أن يتم ذلـــك خلال ف العلم 

لفة.  ث الت ط من ح  تضمن كفاءة إعادة الض

 

 In the event of a breach of the Investment 
Guidelines arising due to market movement 
and/or subscriptions/redemptions (‘Passive 
Breach”), the Portfolio should be brought into 
compliance within the end of the last business 
day of each calendar quarter. Rebalancing 
Passive Breach shall be done within 
reasonable timeframe that ensures 
rebalancing cost efficiency.  

In the event of a breach of the Investment 
Guidelines arising due to actions taken by SNB 
Capital (“active Breach”), the Portfolio should 
be brought into compliance within 5 Business 
Days after becoming aware of such breach. 
Rebalancing Active Breach shall be done 
within reasonable timeframe that ensures 
rebalancing cost efficiency. 
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لها   ســــ مكن  ل أســــا  أدوات  شــــ ثمار  تم الاســــ خلال ســــ
عة ام عمل  ســــــــ ثمار  أدوات نقد   ،ىبحد أقص ــأ مكن الاســــــــ و

عــد التحقق من   ــنــة  ــــــــــــ ــد عن سـ ع ولا ت ــب ــــــــــ ــد آجــالهــا عن أســـ ت
تها ل ات السيولة مناس ةمتطل   . لدى الجمع

 The Portfolio will be primarily invested in 
instruments that provide liquidity within 7 
business days or less. The Portfolio may invest 
in Money Market Instruments that exceed 7 
business days with 1-year maximum given 
verification of suitability to the Investor 
liquidity requirements. 
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مراجعة أداء المحفظة  ثمر  ـــــ ــ ــــ ثمار والمسـ قوم مدير الاســــــــــــ ـــــــــــ سـ
ثمار   اســــــة الاســــــ ل ســــــنوي ومراجعة ســــــ شــــــ وتوقعات الســــــوق 

 والمؤ الإرشادي مرة  السنة. 

 The Investment Manager and the Investor will 
review Portfolio performance and market 
outlook quarterly. The Investment Manager 
and the Investor will review the IPS and the 
Benchmark once a year. 
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